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GIRIS

“Katilim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gosteren Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Almacak
Rehber” (Rehber), katilim finansi ilkelerine uygun sirketleri belirleme amaciyla hazirlanmaistir.
Rehberin hazirlanmasinda Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) biinyesinde yer alan
Danisma Kurulunun (Danisma Kurulu) olusturdugu “Pay Senedi Ihraci ve Alim-Satinmi
Standardi”nda (Standart) ve konu hakkinda almis oldugu kararlarda belirtilen hiikiimler esas
alinmustir.

1. ESAS SOZLESMEDE YAZILI FAALIYET KONULARI

Sirketlerin esas sozlesmelerinin faaliyet konulari ve amaglariin belirtildigi kisimlarda yasal
diizenlemeler cergevesinde faaliyet gosterebilecegi alanlar, ortakliklar ve faaliyetleri geregi
yapabilecegi is ve islemler belirtilmektedir. Bu kisimda yazilanlarin sirketin fiilen faaliyet
gostermedigi ancak gelecekte gosterebilecegi faaliyetleri de igerdigi goriilmektedir. Bu kisimda
yazilanlara iliskin olarak Standart madde 3.1.1’de “Ana sozlesmede, sirketin faizli islemlerde
bulunacagina ve icki, domuz, kumar gibi fikhi agidan haram kabul edilen mal veya hizmetlerin
liretim veya ticaretinin yapilacagina dair bir madde yer almamalidir.” hitkmii bulunmaktadir.

Bu kapsamda esas sozlesmede yer alan faaliyet alanlari arasinda;

e Alkollii igki iiretim ve ticareti,

e Domuz ve mamullerinin iiretim ve ticareti,

e Sagliga zararl tiitiin tiriinlerinin tiretim ve ticareti,

e Kumar ve kumar hitkmiindeki bahis, milli piyango, at yaris1 gibi faaliyetler,

e Bar, club, disko, diskotek, gazino, gece kuliibii isletme gibi Islami degerlerle
bagdagmayan eglence faaliyetleri,

e (Cevreye ve canlilara biiyiik zarar1 olan faaliyetler,

e Tibbi gayeler disinda uyusturucu maddelerin iiretim ve ticareti,

e Insan fitratim degistirmeye yonelik biyolojik/genetik faaliyetler,

e Katilim esasli oldugu agikca belirtilmeyen, sigortacilik hari¢ tiim finans sektorii
faaliyetleri (arac1t kurum faaliyetleri, emeklilik sirketi faaliyetleri, faktoring ve finansal
kiralama faaliyetleri, finansman sirketi faaliyetleri, mevduat ve yatirnm bankacilig
faaliyetleri, menkul kiymet yatirim ortakliklari, portfoy yonetim sirketi faaliyetleri,
varlik yonetim sirketi faaliyetleri)

olmas1 veya bu tiirden faaliyetleri yiiriiten sirketlere ortak olunabilecegine yonelik ibareler
bulunmasi halinde sirket katilim finans1 ilkelerine uygun olarak degerlendirilmez. Ayrica bir
ana sirketin hakim ortak olarak %50°den fazlasina sahip oldugu istirakinin (bagh ortakliginin)
esas sozlesmesi ve faaliyetleri bu ana sirketin esas s6zlesmesi ve faaliyetleri hitkmiindedir.

Bununla birlikte mesru alanlarda faaliyet gosteren bir sirketin ana sozlesmesinde;

e Sirketin ana faaliyetlerinin bir parcast olmamak kaydiyla, ama¢ ve konusunu
gerceklestirirken basvuracagi bir finansman temin etme yontemi olarak yer verdigi;
- menkul kiymet alim-satimi,
- borglanma araci ihraci,
- banka kredisi kullanma,
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- korunma amaglh tiirev iglemler yapma

gibi faaliyetler standarda aykir1 kabul edilmez. Bu tiirden faaliyetleri olan sirketlerin
uygunlugu ile ilgili olarak “Mali Tablo Oranlarinin Hesaplanmasi” kismina
bakilmalidir.

e Esas sozlesmesinde turizm, eglence, otelcilik, ylizme havuzu ve plaj isletmeciligi,
yaymncilik, gazetecilik, fotograf¢ilik, matbaacilik, filmcilik, reklamcilik ve brosiir,
kartpostal, sesli ve goriintiilii kaset, video kaset, sinema ve televizyon filmleri gibi
geleneksel ve yeni medya iirlinlerinin imalat ve pazarlamasi, sergi ve fuarcilik
alanlarinda faaliyet yiiriitecegini yazan sirketler, bu faaliyetleri fiilen yapmiyorsa uygun
olarak kabul edilirler. S6z konusu sirketler, bu tiirden faaliyetlerde bulunuyorsa
faaliyetlerinin Standardin 1.1. maddesinde belirtilen “ahlaka ve Islami degerlere aykirt
olmama” ilkesi ile uyumlu oldugunu halka acik kaynaklarda beyan etmeleri ve/veya bu
hususu belgelendirmeleri gerekir.

2. IMTIYAZLI PAYLAR VE INTIiFA SENETLERI

Sirketlerin pay gruplarinda veya intifa senetlerinde farkli tiirde imtiyazlar bulunabilmektedir.
S6z konusu imtiyazlara yonelik Standart madde 1.3°te “Sahibine kar dagitiminda veya tasfiye
esnasinda oncelik hakki taniyan imtiyazli pay senetlerinin ihrag edilmesi caiz degildir. Fakat
sahibine yonetme ve yiirtitmeyle ilgili bazi imtiyazlar taniyan veya sermaye artirimina
gidildiginde paylar: alma konusunda oncelik hakki veren imtiyazli pay senetlerinin ihrag
edilmesinde fikhi agidan bir sakinca yoktur.” denilmektedir. Imtiyazlar incelenirken sirketin
esas sozlesmesi esas alinir. Sirketin birden fazla pay grubu veya intifa senedi bulunuyorsa tiimii
dikkate alinir.

2.1. KAR PAYI iIMTIiYAZI

Fiilen uygulanmiyor olsa bile esas sdzlesmede yazili kar pay1 imtiyazlar1 gelecekte uygulanma
ihtimali de gozetilerek uygun olmayan imtiyaz olarak degerlendirilir. S6z konusu imtiyazli pay
grubuna veya intifa senedine ayrilan karin fiilen uygulanmay1 gerektirmeyecek ol¢giide (6rnegin
1 TL’den) ¢ok kiigiik tutarlara denk diismesi halinde ise uygun olmayan imtiyaz olarak
degerlendirilmez. Benzer sekilde sirket karindan c¢alisanlara, sandiklara, sosyal sorumluluk
projelerine, egitim ve saglik projelerini desteklemek amaciyla kurulan dernek veya vakiflara
yapilan 6demeler kar pay1 imtiyazi olarak degerlendirilmez.

2.2. TASFIYE PAYI iIMTiYAZI

Diger pay sahiplerine maddi agidan ve dogrudan dezavantaj olusturan tasfiye pay1 imtiyazlar
uygun olmayan imtiyaz olarak degerlendirilir. Tasfiye karar1 alma, tasfiye memuru se¢me,
alinan tasfiye kararlarin1 veto etme, oy ¢okluguyla karar alma gibi idari tiirden imtiyazlar uygun
olmayan imtiyaz olarak degerlendirilmez. Tasfiye pay1 imtiyazlar1 kapsaminda istisna olarak
belirtilen imtiyazlar disinda esas sozlesmede farkli ifadelerle belirtilmis imtiyazlar uygun
olmayan imtiyaz olarak degerlendirilir.
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3. KATILIM FINANS iLKELERINE UYGUN OLMAYAN GELIiRLER

Bir sirket, gerek faaliyet alan1 ve gerekse esas sozlesmesi bakimindan katilim finansi ilkelerine
uygun olmakla birlikte bazi gelirleri katilim finansi ilkelerine aykirt ise Standardin 3.1.3
maddesinde belirtildigi iizere bu gelirlerin oranm1 toplam gelirlerin %5’ini astyorsa katilim
finansi ilkelerine uygun olarak degerlendirilmez. Asagida bu hiikkiim ile ilgili hususlar detaylica
belirtilmistir.

3.1. ALKOLLU ICKi/GIDA GELIRLERI

Esas sozlesmesine gore faaliyet alanlar: iginde alkollii i¢ki/gida {iretimi ve ticareti olmamakla
birlikte sirket ve sirketin bagli ortakliklart ve istiraklerinin gelirleri arasinda;

- Otel, restoran, kafe, lokanta ve market benzeri isletme kapsaminda alkollii igki/gida
satig1 veya sunumu,

- Hava yolu uguslari ve yer hizmetleri kapsaminda alkollii i¢ki/gida satis1 veya sunumu,

- Alkollii igki/gida ftiretimi veya satist yapan sirketlere aligveris merkezi, benzin

istasyonu, bina, fabrika, magaza, ofis, restoran, tesis vb. gayrimenkullerin kiralanmasi,

- Alkollii igki/gida iiretimi veya satis1 yapan sirketlerden marka, reklam, aracilik ve
sponsorluk

gibi sebeplerle elde edilen gelirlerin bulunmasi halinde bu faaliyetlerden elde edilen toplam

gelir Standart hitkkiimleri kapsaminda uygun olmayan gelir olarak degerlendirilir.

3.2. DOMUZ VE MAMULLERINDEN ELDE EDIiLEN GELIiRLER

Esas sozlesmesine gore faaliyet alanlar1 i¢inde domuz ve mamullerinin {iretim ve ticareti
olmamakla birlikte sirket ve sirketin bagli ortakliklari ve istiraklerinin gelirleri arasinda;

- Otel, restoran, kafe, lokanta ve market benzeri isletmeler kapsaminda domuz
mamullerinin satis ve sunumu,

- Hava yolu uguslar1 ve yer hizmetleri kapsaminda sunulan domuz mamullerinin satisi
veya sunumu,

- Domuz ve mamullerinin {iretimi veya satisini yapan sirketlere aligveris merkezi, benzin

istasyonu, bina, fabrika, magaza, ofis, restoran, tesis vb. gayrimenkullerin kiralanmasi,

- Domuz ve mamullerinin {iretimi veya satigini yapan sirketlerden marka, reklam, aracilik
ve sponsorluk
gibi sebeplerle elde edilen gelirlerin bulunmasi halinde bu faaliyetlerden elde edilen toplam
gelir Standart hiikiimleri kapsaminda uygun olmayan gelir olarak degerlendirilir.

3.3. ICIME YONELIK TUTUN URUNLERINDEN ELDE EDIiLEN GELIRLER

Esas sozlesmesine gore faaliyet alanlari iginde sagliga zararl tiitiin {irtinlerinin {iretim ve ticareti
olmamakla birlikte sirket ve sirketin bagl ortakliklari ve istiraklerinin gelirleri arasinda;
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- Otel, restoran, kafe, lokanta ve market benzeri isletmeler kapsaminda tiitiin tirtinlerinin
satig ve sunumu,
- Hava yolu uguslar1 ve yer hizmetleri kapsaminda i¢ime yonelik tiitiin satis1 veya

sunumu,

- Icime yoénelik tiitiin mamullerinin iiretimi veya satismi yapan sirketlere alisveris
merkezi, benzin istasyonu, bina, fabrika, ofis, magaza, restoran, tesis vb.
gayrimenkullerin kiralanmast,

- Icime yonelik tiitiin Giriinleri tiretimi ve ticareti ile ugrasan sirketlerden marka, reklam,
aracilik ve sponsorluk

gibi sebeplerle elde edilen gelirlerin bulunmasi halinde bu faaliyetlerden elde edilen toplam

gelir, Standart hiikiimleri kapsaminda uygun olmayan gelir olarak degerlendirilir.

3.4. KUMAR VE KUMAR HUKMUNDEKI FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN
GELIRLER

Esas sozlesmesine gore faaliyet alanlari iginde kumar ve kumar hiikmiindeki faaliyetler
olmamakla birlikte sirket ve sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerinin gelirleri arasinda;
- Atyarisi, bahis, iddia, milli piyango ve diger her tiirlii sans oyunlarina yonelik dogrudan

gelir etme amaci giiden veya promosyon, reklam vb. amagla diizenlenen bilet satis1 veya
organizasyonu veya bu faaliyetlerin dagitim, reklam ve pazarlanmasi faaliyetleri,
- Kumar ve kumar hiikmiindeki faaliyetlerde bulunan sirketlere alisveris merkezi, benzin
istasyonu, bina, fabrika, magaza, ofis, restoran, tesis vb. gayrimenkullerin kiralanmasi,
- Kumar ve kumar hitkkmiindeki faaliyetlerde bulunan sirketlerden marka, reklam, aracilik
ve sponsorluk
gibi sebeplerle elde edilen gelirlerin bulunmasi halinde bu faaliyetlerden elde edilen toplam

gelir, Standart hiikiimleri kapsaminda uygun olmayan gelir olarak degerlendirilir.

3.5. BASIN YAYIN VE BU TURDEN FAALIYETLERIN DAGITIM VE
PAZARLAMA FAALIYETLERI

Standart’ta belirtilen “Ahlaka ve Islami degerlere aykiri yayincilik” maddesinin
degerlendirilmesine yonelik olarak, sirket ve sirketin bagli ortakliklart ve istiraklerinin
faaliyetleri arasinda;

- Basili veya dijital ortamda sunulan her tiirlii basin yayin faaliyetleri,

- Televizyon ve radyoculuk faaliyetleri,

- Internet iizerinden yapilan cesitli yayincilik faaliyetleri,

- Sayilan faaliyetleri yiiriiten sirketlere aligveris merkezi, benzin istasyonu, bina, fabrika,

magaza, ofis, restoran, tesis vb. gayrimenkullerin kiralanmasi,
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- Sayilan faaliyetlere yonelik medya dagitim, pazarlama, reklamcilik ve satin alma
faaliyetleri,
- Sayilan faaliyetleri yiirliten sirketlerden elde edilen marka, reklam, sponsorluk vb.
gelirleri
s6z konusu ise ve bu faaliyetlerin ahlaka ve Islami degerlere aykir1 olmadigim halka acik
kaynaklarda beyan etmez veya bu hususu belgelendirmez ise bu alandan gelen gelirler uygun

olmayan gelir olarak degerlendirilir.

3.6. OTEL ISLETMECILIiGi, CESITLIi EGLENCE VE ORGANIiZASYON
FAALIYETLERI

Standart’ta belirtilen “Islami degerlerle bagdasmayan eglence, otelcilik vb. faaliyetler”
maddesinin degerlendirilmesine yonelik olarak, sirket ve sirketin bagl ortakliklar1 ve
istiraklerinin faaliyetleri arasinda;

- Her tiirlii otel, pansiyon, kaplica, tatil kdyli vb. konaklama tesisi isletme faaliyetleri,

- Dizi, film, miizik, sinema vb. her tiirli gorsel sanat faaliyetlerinin gosterimi,
organizasyonu, prodiiksiyonu veya bu tir aktivitelerin pazarlanmasina yonelik
faaliyetler,

- Sayilan faaliyetleri yiiriiten sirketlere aligveris merkezi, benzin istasyonu, bina, fabrika,
magaza, restoran, tesis vb. gayrimenkullerin kiralanmasi,

- Sayilan faaliyetleri yliriiten sirketlerden elde edilen marka, reklam, sponsorluk vb.
gelirleri

s6z konusu ise ve bu faaliyetlerin ahlaka ve Islami degerlere aykir1 olmadigini halka agik
kaynaklarda beyan etmez ve/veya bu hususu belgelendirmez ise bu alandan gelen gelirler uygun

olmayan gelir olarak degerlendirilir.

4. FAIZLi MENKUL KIYMETLER, TUREV ARACLAR VE DiGER MENKUL
KIYMETLERDEN GELIRLER

4.1. FAIZ VEYA TUREV ARAC GELIRi iICERDiIGi VARSAYILAN GELiRLER

Standart madde 1.1°de belirtilen “Faizli finans islemleri” ve “Para ve/veya para hiikmiindeki
varliklar arasinda yapilan vadeli islemler” katilim finans ilkelerine uygun olmayan faaliyetler
olarak belirtilmistir. Bu kapsamda, faiz barindiran mevduattan ve bono, tahvil, eurobond gibi
faizli gelir barindiran tiim menkul kiymetlerden elde edilen gelirler Standart hiikiimleri
cergevesinde katilim finans ilkelerine uygun olmayan gelirler olarak degerlendirilir. Kur
Korumali Mevduat hesaplarindan elde edilen gelirlerin de katilim finans ilkelerine uygun
olmadig1 kabul edilir. Ancak dogrudan faiz unsuru barindirmayan pay senetleri gibi cesitli
menkul kiymetlerin satisindan elde edilen karlar ihrage1 sirketin Rehber madde 3’te “Katilim
Finans Ilkelerine Uygun Olmayan Gelirler” kisminda sayilan faaliyetlerde bulunmadig
biliniyorsa katilim finans ilkelerine uygun gelirler olarak kabul edilebilir. Her tiirlii kripto

6
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varliklardan elde edilen gelirler ihtiyathh yaklasim geregi katilim finans ilkelerine uygun
degildir. Standart madde 2.7’de belirtildigi iizere future, forward, opsiyon, swap ve diger her
tirlii tiirev araglardan kaynakli gelirler de katilim finans ilkelerine uygun olmayan gelirlerdir.
Adat gelirleri de genellikle sirket ortaklarina ya da iliskili taraflara verilen borglara karsilik
kazanilan faiz gelirleri oldugundan katilim finans ilkelerine uygun degildir.

Faizli finansal islemlerden ve faizli menkul kiymetlerden elde edilen reeskont gelirleri katilim
finans ilkeleri agisindan uygun olmayan gelir kategorisindedir. Faizsiz finansal islemlerden ve
menkul kiymetlerden elde edilen reeskont gelirleri ise mesru gelir niteligindedir. Hesabini
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore tutan sirketler vadeli mal satiglarini reeskont yontemine
gore muhasebelestiriyorsa, bu satislardan elde edilen gelirler katilim finans ilkelerine uygun
gelirler olarak degerlendirilir. Ancak mali pesin satip daha sonra belli bir faiz karsiliginda
vadelendiriyor veya vadesinde 6denemeyen/6denemeyecek borglart belli bir faiz karsiliginda
vadeye bagliyor ve bunu reeskont yontemine gore muhasebelestiriyorsa buradan elde edilen
gelirler Standart hiikiimleri ¢cer¢evesinde katilim finans ilkelerine uygun olmayan gelirler olarak

kabul edilir.

Katilim finans ilkelerine uygun olmayan gelirlerin mali tabloda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler”, “Finansman Gelirleri”, “Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat1”,“Yatirim
Faaliyetlerinden Gelirler” ve “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarm Karlarindan
(Zararlarindan) Paylar” kalemleri altinda muhasebelestirildigi kabul edilmektedir. S6z konusu
tutarlar mali tabloda muhasebelestirilmis giincel degerleriyle dikkate alinir.

4.2. FAiZ VEYA TUREV ARAC GELIiRi iCERMEDIGi VARSAYILAN GELiRLER

Katilim finans ilkelerine uygun olarak degerlendirilen baslica gelirler fiyat farki gelirleri, kur
farki gelirleri, vade farki gelirleri, Kur Korumali Katilim hesaplar1 dahil katilim esash
kiymetlerden ve fonlardan elde edilen gelirler, SGK prim gelirleri, katilim bankalarindan alinan
promosyon gelirleri, miisteri pesinatlar1 irad kaydi, konusu kalmayan karsiliklar, hizmet
gelirleri, kira ve bakim onarim gelirleri, ardiye gelirleri, tazminat ve gecikme ceza gelirleri,
sigorta hasar tazminat gelirleri, dava gelirleri ve katilim finans ilkelerine uygun faaliyet
gosteren sirketlerden elde edilen temettii gelirleri gibi sirketin faaliyetleriyle iliskili
muhasebelestirilen gelirler katilim finans ilkelerine uygun olarak degerlendirilir. S6z konusu
mali tablo kalemleriyle sinirli olmamak iizere katilim finans ilkelerine uygun sayilan diger
gelirler katilim finans ilkelerine uygun gelirler toplamina dahil edilir. Katilim finans ilkelerine
uygun sayilan gelirler mali tabloda muhasebelestirilmis giincel degerleriyle dikkate alinir.

4.3. TOPLAM GELIRLER

Sirketin toplam geliri ilgili hesap donemine ait mali tablosundaki “Hasilat”, “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler”, “Finansman Gelirleri”, “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler” ve
mevcutsa “Finans Sektdrii Faaliyetleri Hasilati” ve “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan) Paylar” kalemlerinde yer alan tutarlarin toplami
olarak hesaplamalarda dikkate almir. “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan (Zararlarindan) Paylar” kaleminde sadece kar bulunuyorsa toplam dahil edilir. S6z
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konusu kalemde zarar varsa ilgili tutar toplam gelirler bulunurken dikkate alinmaz, sifir olarak
dikkate alinir.

5. KATILIM FiNANS iLKELERINE UYGUN OLMAYAN VARLIKLAR
5.1. FAiZ VEYA TUREV ARAC iCERDIGi VARSAYILAN VARLIKLAR

Rehber madde 4.1°de belirtilen katilim finans ilkelerine uygun olmayan gelirlerin elde edildigi
ve mali tabloda varliklar altinda muhasebelestirilen tiim yatirimlar (faiz geliri elde edilen Kur
Korumali Mevduat dahil vadeli mevduat, bono, tahvil, eurobond ve faiz barindiran diger her
tiirlii finansal araglardaki tutarlar, tiirev arag pozisyonlar1 ve tiim kripto varliklar) katilim finans
ilkelerine uygun olmayan varliklar olarak degerlendirilir. Katilim finans ilkelerine uygun
olmayan varliklarin mali tabloda “Nakit ve Nakit Benzerleri”, “Finansal Yatirimlar”, “Tiirev
Araglar”, “Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar”, “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlar” ve “Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagl Ortakliklardaki Yatirimlar” kalemleri altinda
muhasebelestirildigi kabul edilmektedir. ~ Katilm finans ilkelerine uygun olmadigi
degerlendirilen tiim varliklar mali tabloda muhasebelestirilmis giincel degerleriyle dikkate
alinir.

5.2. FAiZ VEYA TUREV ARAC iCERMEDIGi VARSAYILAN VARLIKLAR

Katilim finans ilkelerine uygun olarak degerlendirilen baglica varliklar; ¢ekler, kasa, vadesiz
mevduat hesaplari, katilim esasli yatirim araclarindaki (kira sertifikasi, sukuk, Kur Korumali
olanlar dahil katilim bankalarinda tutulan hesaplar) tutarlar ve kredi kartlaridir. S6z konusu mali
tablo kalemleriyle sinirli olmamak iizere katilim finans ilkelerine uygun sayilan diger varliklar
katilm finans ilkelerine uygun varliklar toplamina dahil edilir. Standart madde 3.1.2.°de
belirtilen “Faizli mevduat hesaplarinda yasal mevzuat geregi varlik tutma zorunlulugu bu
oramin disinda ve zaruret hiikiimleri ¢ergevesinde degerlendirilir.” ifadesi kapsamindaki
tutarlar varsa s6z konusu tutarlar katilim finans ilkelerine uygun olarak degerlendirilir.

5.3. TOPLAM VARLIKLAR

Toplam varliklar sirketin ilgili hesap donemine ait mali tablosunda ilan ettigi aktiflerin
toplamini ifade etmektedir.

6. KATILIM FINANS ILKELERINE UYGUN OLMAYAN BORCLAR
6.1. FAIZ VEYA TUREV ARAC iICERDIGI VARSAYILAN BORCLAR

Standart madde 3.1.2°de “Soz konusu sirketlerin faizli bor¢ almamalart ve faizli hesaplarda
mevduat tutmamalar: esastir.” denilmektedir. Bu kapsamda sirketlerin katilim bankalar1 harig¢
kullandiklar1 krediler, kira sertifikasi, sukuk gibi faizsiz sayilan bor¢lanma aracglar1 hari¢ ihrag
edilen tiim bor¢lanma araglari, i¢inde faiz barindiran tiim iligkili veya iliskili olmayan taraflara
borglar Standart hiikiimleri ¢cergevesinde katilim finans ilkelerine uygun olmayan borglar olarak
degerlendirilir. Katilim finans ilkelerine uygun olmayan borglarin mali tabloda “Kisa Vadeli
Bor¢lanmalar, “Uzun Vadeli Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kirilimlari, “Uzun Vadeli
Bor¢lanmalar”, “Tiirev Araglar”, “Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar” ve “Diger Borglar”
kalemleri altinda muhasebelestirildigi kabul edilmektedir. Ticari borg¢larin genelde sirket
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faaliyetleri geregi iliskili taraflarla yapilan borglanmalar oldugu ve iginde faiz unsuru
barindirmadigir degerlendirilmektedir. Ancak yazili s6zlesme hiikiimleri geregi i¢inde faiz
unsuru barindiran borglanmalar katilim finans ilkelerine uygun olmayan borglar olarak
degerlendirilir. Katilim finans ilkelerine uygun olmadigi degerlendirilen tiim borglar mali
tabloda muhasebelestirilmis giincel degerleriyle dikkate alinir.

6.2. FAIZ VEYA TUREV ARAC iCERMEDiGi VARSAYILAN BORCLAR

Katilim finans ilkelerine uygun olarak degerlendirilen baslica borglar kiralama islemlerinden
borglar, finansal kiralama islemlerinden borglar, katilim bankalarindan alinmig krediler ve kira
sertifikasi, sukuk vb. faizsiz finansal araclarda yapilmig ihraglar gibi i¢inde faiz unsuru
barindirmayan borg¢lardir. S6zkonusu mali tablo kalemleriyle sinirli olmamak iizere katilim
finans ilkelerine uygun sayilan diger borglar katilim finans ilkelerine uygun borglar toplamina
dahil edilir. Faaliyetleri geregi yapilan sdzlesmelerin sona erdiginde TUFE oraninda
nemalandirilarak geri 6denen giivence bedelleri bu kapsamda katilim finans ilkelerine uygun
sayilir. Katilim finans ilkelerine uygun oldugu degerlendirilen tiim borglar mali tabloda
muhasebelestirilmis giincel degerleriyle dikkate alinir.

7. MALI TABLO ORANLARININ HESAPLANMASI

Sirket mali tablolarin1 konsolide olarak ilan ediyorsa Standart kapsaminda degerlendirilen
faaliyetlerdeki tutarlar da konsolide olarak degerlendirilir.

Standart madde 3.1.2°de “Soz konusu sirketlerin faizli bor¢ almamalar: ve faizli hesaplarda
mevduat tutmamalar: esastir. Buna ragmen sirketin varligini devam ettirme zorunlulugundan
kaynaklanan istisnai durumlar soz konusu oldugunda alinan faizli bor¢lar (kullandig krediler
ve ihrag ettigi tahvil vb. varliklar) sirketin “toplam varliklar:” ve “piyasa degeri”nden daha
biiyiik olaninmin %33 ’tinii; operasyonel zorunluluklarla faizli mevduat hesaplarinda tutulan
varlik ve haklart (faizli mevduat, tahvil vb.) sirketin “toplam varhklar” ve “piyasa
degeri’nden daha biiyiik olaninin %33 "iinii asmamalidir. Faizli mevduat hesaplarinda yasal
mevzuat geregi varlik tutma zorunlulugu bu oranmin disinda ve zaruret hiikiimleri ¢ergevesinde
degerlendirilir.” denilmektedir. Yine Standart madde 3.1.3’te “Sirketin mevzuat geregi veya
varligini ve faaliyetlerini devam ettirme zorunlulugundan kaynaklanan istisnai durumlar
sebebiyle gergeklestirdigi, fikhin ongordiigii ilkelere uygun olmayan islemlerden elde ettigi
mahzurlu gelirler (faiz, gayrt mesru mal satisi vb.), toplam gelirinin %5 'ini asmamalidir. Insan
haklarini ihlal eden, onurunu zedeleyen ve insanlik degerleriyle asla bagdasmayan fuhusg, insan
ve organ ticareti gibi faaliyetler hichbir sekilde tecviz edilemez ve bu madde kapsaminda
degerlendirilemez.” ifadesi yer almaktadir.

Standartta s6z edilen Piyasa Degeri, Borsa’da islem goren paylarin islem fiyatlar1 ve pay
sayilari ¢arpilarak hesaplanir.

8. SIRKETLERIN KATILIM FiNANS iLKELERINE GORE
DEGERLENDIRILMESI

Bir sirketin, katilim finansi ilkelerine uygun olmasi ile ilgili gézden gegirme ¢aligmalarinin 3
aylik finansal tablolar iizerinden yapilmasi esastir. Standartta yer alan herhangi bir oranin
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sirketler tarafindan 3 aylik gozden gecirme siireci sonunda asildigi tespit edilirse bu agim
miktariin s6z konusu oranin %10’unu gegmemesi kaydiyla bu pay senedi endeksten dogrudan
cikarilmayip 3 ay daha endekste tutularak beklenir. Bu 3 aylik bekleme doneminde de asim
devam ederse ilgili sirket endeksten ¢ikarilir.

Katilim esasli finans sirketleri ilave bir kritere bakilmadan dogrudan katilim finans ilkelerine
uygun kabul edilir. Katilim esaslilar hari¢ finans sektoriinde faaliyet gosteren aract kurum,
emeklililik sirketleri, finansal kiralama ve faktoring sirketleri, finansman sirketleri, mevduat ve
yatirim bankalari, portfoy yonetim sirketleri, sigorta sirketleri ve varlik yonetim sirketleri ise
katilim finans ilkelerine uygun kabul edilmezler.

9. DIGER

Standart veya Rehber’de belirtilmeyen tiim hususlarda Danisma Kurulu’nun goriisii esas alinir.
S6z konusu goriislere gore Rehber glincellenir ve TKBB internet sitesinde ilan edilir.
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